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��������������®VLJQLILFDQW�DGGLWLRQDO�QHHG¯��UHYLVLQJ�WKH�GHILQLWLRQ�
��������������RI�WKH�WHUP�®VXSSRUW�FRRUGLQDWRU¯��DPHQGLQJ�V��
�����������������������)�6���UHTXLULQJ�SHUVRQV�DQG�HQWLWLHV�XQGHU�
��������������FRQWUDFW�ZLWK�WKH�$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�'LVDELOLWLHV�
��������������WR�XVH�WKH�DJHQF\�GDWD�PDQDJHPHQW�V\VWHPV�WR�ELOO�IRU�
��������������VHUYLFHV��UHSHDOLQJ�V������������)�6���UHODWLQJ�WR�WKH�
��������������KRPH�DQG�FRPPXQLW\�EDVHG�VHUYLFHV�GHOLYHU\�V\VWHP��
��������������DPHQGLQJ�V������������)�6���UHYLVLQJ�FULWHULD�XVHG�E\�
��������������WKH�DJHQF\�WR�GHYHORS�D�FOLHQW±V�L%XGJHW��UHYLVLQJ�
��������������FULWHULD�XVHG�E\�WKH�DJHQF\�WR�DXWKRUL]H�DGGLWLRQDO�
��������������IXQGLQJ�IRU�FHUWDLQ�FOLHQWV��UHTXLULQJ�WKH�DJHQF\�WR�
��������������FHQWUDOL]H�PHGLFDO�QHFHVVLW\�GHWHUPLQDWLRQV�RI�FHUWDLQ�
��������������VHUYLFHV��UHTXLULQJ�WKH�DJHQF\�WR�FHUWLI\�DQG�GRFXPHQW�
��������������WKH�XVH�RI�FHUWDLQ�VHUYLFHV�EHIRUH�DSSURYLQJ�WKH�
��������������H[SHQGLWXUH�RI�FHUWDLQ�IXQGV��UHTXLULQJ�WKH�$JHQF\�IRU�
��������������+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�WR�VHHN�IHGHUDO�DSSURYDO�WR�
��������������SURYLGH�FRQVXPHU�GLUHFWHG�RSWLRQV��DXWKRUL]LQJ�WKH�
��������������$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�'LVDELOLWLHV�DQG�WKH�$JHQF\�
��������������IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�WR�DGRSW�UXOHV��
��������������UHTXLULQJ�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�WR�
��������������VHHN�IHGHUDO�ZDLYHUV�DQG�DPHQG�FRQWUDFWV�XQGHU�FHUWDLQ�
��������������FRQGLWLRQV��UHTXLULQJ�WKH�$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�
��������������'LVDELOLWLHV�WR�FROOHFW�SUHPLXPV�RU�FRVW�VKDULQJ��
��������������SURYLGLQJ�FRQVWUXFWLRQ��SURYLGLQJ�IRU�WKH�
��������������UHLPEXUVHPHQW�RI�FHUWDLQ�SURYLGHUV�RI�VHUYLFHV��
��������������UHTXLULQJ�WKH�$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�'LVDELOLWLHV�WR�
��������������VXEPLW�TXDUWHUO\�VWDWXV�UHSRUWV�WR�WKH�([HFXWLYH�
��������������2IILFH�RI�WKH�*RYHUQRU�DQG�WKH�FKDLUV�RI�WKH�6HQDWH�
��������������$SSURSULDWLRQV�&RPPLWWHH�DQG�WKH�+RXVH�$SSURSULDWLRQV�
��������������&RPPLWWHH�RU�WKHLU�VXFFHVVRU�FRPPLWWHHV��SURYLGLQJ�
��������������UHTXLUHPHQWV�IRU�VXFK�UHSRUWV��UHTXLULQJ�WKH�$JHQF\�
��������������IRU�3HUVRQV�ZLWK�'LVDELOLWLHV��LQ�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�
��������������WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ��WR�VXEPLW�D�
��������������FHUWDLQ�SODQ�WR�WKH�([HFXWLYH�2IILFH�RI�WKH�*RYHUQRU��
��������������WKH�FKDLU�RI�WKH�6HQDWH�$SSURSULDWLRQV�&RPPLWWHH��DQG�
��������������WKH�FKDLU�RI�WKH�+RXVH�$SSURSULDWLRQV�&RPPLWWHH�XQGHU�
��������������FHUWDLQ�FRQGLWLRQV��UHTXLULQJ�WKH�DJHQF\�WR�ZRUN�ZLWK�
��������������WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�WR�LPSOHPHQW�
��������������VXFK�SODQ��UHTXLULQJ�WKH�$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�
��������������'LVDELOLWLHV��LQ�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�$JHQF\�IRU�
��������������+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ��WR�SURYLGH�TXDUWHUO\�
��������������UHFRQFLOLDWLRQ�UHSRUWV�WR�WKH�*RYHUQRU�DQG�WKH�
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��������������/HJLVODWXUH�ZLWKLQ�D�VSHFLILHG�WLPHIUDPH��UHYLVLQJ�
��������������UXOHPDNLQJ�DXWKRULW\�RI�WKH�$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�
��������������'LVDELOLWLHV�DQG�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�
��������������$GPLQLVWUDWLRQ��FUHDWLQJ�V������������)�6���SURYLGLQJ�
��������������OHJLVODWLYH�LQWHQW��GHILQLQJ�WKH�WHUP�®TXDOLILHG�
��������������RUJDQL]DWLRQ¯��UHTXLULQJ�WKH�$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�
��������������'LVDELOLWLHV�WR�XVH�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQV�WR�SURYLGH�
��������������VXSSRUW�FRRUGLQDWLRQ�VHUYLFHV�IRU�FHUWDLQ�FOLHQWV��
��������������SURYLGLQJ�UHTXLUHPHQWV�IRU�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQV��
��������������SURYLGLQJ�DJHQF\�GXWLHV��SURYLGLQJ�IRU�WKH�UHYLHZ�DQG�
��������������DSSHDO�RI�FHUWDLQ�GHFLVLRQV�PDGH�E\�WKH�DJHQF\��
��������������DXWKRUL]LQJ�WKH�DJHQF\�WR�DGRSW�UXOHV��DPHQGLQJ�V��
�����������������������)�6���UHTXLULQJ�FHUWDLQ�IDFLOLWLHV�WKDW�KDYH�
��������������EHHQ�JUDQWHG�D�FHUWLILFDWH�RI�QHHG�H[HPSWLRQ�WR�
��������������GHPRQVWUDWH�DQG�PDLQWDLQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�VSHFLILHG�
��������������FULWHULD��DPHQGLQJ�V�����������)�6���SURYLGLQJ�DQ�
��������������H[HPSWLRQ�IURP�D�FHUWLILFDWH�RI�QHHG�UHTXLUHPHQW�IRU�
��������������FHUWDLQ�LQWHUPHGLDWH�FDUH�IDFLOLWLHV��OLPLWLQJ�WKH�
��������������QXPEHU�RI�VXFK�H[HPSWLRQV�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�
��������������$GPLQLVWUDWLRQ�PD\�JUDQW��SURYLGLQJ�WKDW�D�VSHFLILF�
��������������OHJLVODWLYH�DSSURSULDWLRQ�LV�QRW�UHTXLUHG�IRU�VXFK�
��������������H[HPSWLRQ��DPHQGLQJ�V�����������)�6���UHTXLULQJ�WKH�
��������������DJHQF\�WR�VHHN�IHGHUDO�DSSURYDO�WR�LPSOHPHQW�FHUWDLQ�
��������������SD\PHQW�UDWHV��DPHQGLQJ�V������������)�6���FRQIRUPLQJ�
��������������D�FURVV�UHIHUHQFH��SURYLGLQJ�DQ�HIIHFWLYH�GDWH��
����������������
�������%H�,W�(QDFWHG�E\�WKH�/HJLVODWXUH�RI�WKH�6WDWH�RI�)ORULGD��
��������
��������������6HFWLRQ���Ͼ3UHVHQW�VXEVHFWLRQV������WKURXJK������RI�VHFWLRQ�
����������������)ORULGD�6WDWXWHV��DUH�UHGHVLJQDWHG�DV�VXEVHFWLRQV������
�������WKURXJK�������UHVSHFWLYHO\��D�QHZ�VXEVHFWLRQ������LV�DGGHG�WR�
�������WKDW�VHFWLRQ��DQG�SUHVHQW�VXEVHFWLRQ������RI�WKDW�VHFWLRQ�LV�
�������DPHQGHG��WR�UHDG��
���������������������Ͼ'HILQLWLRQV�­)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�FKDSWHU��WKH�
�������WHUP��
������������������Ͼ®6LJQLILFDQW�DGGLWLRQDO�QHHG¯�PHDQV�DQ�DGGLWLRQDO�QHHG�
�������IRU�PHGLFDOO\�QHFHVVDU\�VHUYLFHV�ZKLFK�ZRXOG�SODFH�WKH�KHDOWK�
�������DQG�VDIHW\�RI�WKH�FOLHQW��WKH�FOLHQW±V�FDUHJLYHU��RU�WKH�SXEOLF�
�������LQ�VHULRXV�MHRSDUG\�LI�LW�LV�QRW�PHW��7KH�WHUP�GRHV�QRW�H[FOXGH�
�������VHUYLFHV�IRU�DQ�DGGLWLRQDO�QHHG�WKDW�WKH�FOLHQW�UHTXLUHV�LQ�
�������RUGHU�WR�UHPDLQ�LQ�WKH�OHDVW�UHVWULFWLYH�VHWWLQJ��LQFOXGLQJ��EXW�
�������QRW�OLPLWHG�WR��HPSOR\PHQW�VHUYLFHV�DQG�WUDQVSRUWDWLRQ�VHUYLFHV��
�������7KH�DJHQF\�PD\�SURYLGH�DGGLWLRQDO�IXQGLQJ�RQO\�DIWHU�WKH�
�������GHWHUPLQDWLRQ�RI�D�FOLHQW±V�LQLWLDO�DOORFDWLRQ�DPRXQW�DQG�DIWHU�
�������WKH�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQ�KDV�GRFXPHQWHG�WKH�DYDLODELOLW\�RI�
�������QRQZDLYHU�UHVRXUFHV��
����������������������Ͼ®6XSSRUW�FRRUGLQDWRU¯�PHDQV�DQ�HPSOR\HH�RI�D�
�������TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQ�DV�SURYLGHG�LQ�V�����������D�SHUVRQ�ZKR�
�������LV�GHVLJQDWHG�E\�WKH�DJHQF\�WR�DVVLVW�LQGLYLGXDOV�DQG�IDPLOLHV�
�������LQ�LGHQWLI\LQJ�WKHLU�FDSDFLWLHV��QHHGV��DQG�UHVRXUFHV��DV�ZHOO�
�������DV�ILQGLQJ�DQG�JDLQLQJ�DFFHVV�WR�QHFHVVDU\�VXSSRUWV�DQG�
�������VHUYLFHV��FRRUGLQDWLQJ�WKH�GHOLYHU\�RI�VXSSRUWV�DQG�VHUYLFHV��
�������DGYRFDWLQJ�RQ�EHKDOI�RI�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�IDPLO\��PDLQWDLQLQJ�
�������UHOHYDQW�UHFRUGV��DQG�PRQLWRULQJ�DQG�HYDOXDWLQJ�WKH�GHOLYHU\�RI�
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�������VXSSRUWV�DQG�VHUYLFHV�WR�GHWHUPLQH�WKH�H[WHQW�WR�ZKLFK�WKH\�PHHW�
�������WKH�QHHGV�DQG�H[SHFWDWLRQV�LGHQWLILHG�E\�WKH�LQGLYLGXDO��IDPLO\��
�������DQG�RWKHUV�ZKR�SDUWLFLSDWHG�LQ�WKH�GHYHORSPHQW�RI�WKH�VXSSRUW�
�������SODQ��
��������������6HFWLRQ���Ͼ6XEVHFWLRQ�����RI�VHFWLRQ����������)ORULGD�
�������6WDWXWHV��LV�DPHQGHG�WR�UHDG��
���������������������Ͼ&RPPXQLW\�VHUYLFHV�DQG�WUHDWPHQW�­�
�����������������Ͼ1HFHVVDU\�VHUYLFHV�VKDOO�EH�SXUFKDVHG��UDWKHU�WKDQ�
�������SURYLGHG�GLUHFWO\�E\�WKH�DJHQF\��ZKHQ�WKH�SXUFKDVH�RI�VHUYLFHV�
�������LV�PRUH�FRVW�HIILFLHQW�WKDQ�SURYLGLQJ�WKHP�GLUHFWO\��$OO�
�������SXUFKDVHG�VHUYLFHV�PXVW�EH�DSSURYHG�E\�WKH�DJHQF\��$V�D�
�������FRQGLWLRQ�RI�SD\PHQW�DQG�EHIRUH�ELOOLQJ��SHUVRQV�RU�HQWLWLHV�
�������XQGHU�FRQWUDFW�ZLWK�WKH�DJHQF\�WR�SURYLGH�VHUYLFHV�VKDOO�XVH�
�������DJHQF\�GDWD�PDQDJHPHQW�V\VWHPV�WR�GRFXPHQW�VHUYLFH�SURYLVLRQ�WR�
�������FOLHQWV�VKDOO�XVH�VXFK�V\VWHPV�WR�ELOO�IRU�VHUYLFHV��&RQWUDFWHG�
�������SHUVRQV�DQG�HQWLWLHV�VKDOO�PHHW�WKH�PLQLPXP�KDUGZDUH�DQG�
�������VRIWZDUH�WHFKQLFDO�UHTXLUHPHQWV�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�DJHQF\�IRU�
�������WKH�XVH�RI�VXFK�V\VWHPV��6XFK�SHUVRQV�RU�HQWLWLHV�VKDOO�DOVR�
�������PHHW�DQ\�UHTXLUHPHQWV�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�DJHQF\�IRU�WUDLQLQJ�DQG�
�������SURIHVVLRQDO�GHYHORSPHQW�RI�VWDII�SURYLGLQJ�GLUHFW�VHUYLFHV�WR�
�������FOLHQWV��
��������������6HFWLRQ���Ͼ6HFWLRQ�����������)ORULGD�6WDWXWHV��LV�UHSHDOHG��
��������������6HFWLRQ���Ͼ6HFWLRQ�����������)ORULGD�6WDWXWHV��LV�DPHQGHG�
�������WR�UHDG��
����������������������Ͼ,QGLYLGXDO�EXGJHWV�IRU�GHOLYHU\�RI�KRPH�DQG�
�������FRPPXQLW\�EDVHG�VHUYLFHV��L%XGJHW�V\VWHP�HVWDEOLVKHG�­7KH�
�������/HJLVODWXUH�ILQGV�WKDW�LPSURYHG�ILQDQFLDO�PDQDJHPHQW�RI�WKH�
�������H[LVWLQJ�KRPH�DQG�FRPPXQLW\�EDVHG�0HGLFDLG�ZDLYHU�SURJUDP�LV�
�������QHFHVVDU\�WR�DYRLG�GHILFLWV�WKDW�LPSHGH�WKH�SURYLVLRQ�RI�
�������VHUYLFHV�WR�LQGLYLGXDOV�ZKR�DUH�RQ�WKH�ZDLWLQJ�OLVW�IRU�
�������HQUROOPHQW�LQ�WKH�SURJUDP��7KH�/HJLVODWXUH�IXUWKHU�ILQGV�WKDW�
�������FOLHQWV�DQG�WKHLU�IDPLOLHV�VKRXOG�KDYH�JUHDWHU�IOH[LELOLW\�WR�
�������FKRRVH�WKH�VHUYLFHV�WKDW�EHVW�DOORZ�WKHP�WR�OLYH�LQ�WKHLU�
�������FRPPXQLW\�ZLWKLQ�WKH�OLPLWV�RI�DQ�HVWDEOLVKHG�EXGJHW��7KHUHIRUH��
�������WKH�/HJLVODWXUH�LQWHQGV�WKDW�WKH�DJHQF\��LQ�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�
�������WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ��VKDOO�PDQDJH�WKH�
�������VHUYLFH�GHOLYHU\�V\VWHP�XVLQJ�LQGLYLGXDO�EXGJHWV�DV�WKH�EDVLV�
�������IRU�DOORFDWLQJ�WKH�IXQGV�DSSURSULDWHG�IRU�WKH�KRPH�DQG�
�������FRPPXQLW\�EDVHG�VHUYLFHV�0HGLFDLG�ZDLYHU�SURJUDP�DPRQJ�HOLJLEOH�
�������HQUROOHG�FOLHQWV��7KH�VHUYLFH�GHOLYHU\�V\VWHP�WKDW�XVHV�
�������LQGLYLGXDO�EXGJHWV�VKDOO�EH�FDOOHG�WKH�L%XGJHW�V\VWHP��
�����������������Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�DGPLQLVWHU�DQ�LQGLYLGXDO�EXGJHW��
�������UHIHUUHG�WR�DV�DQ�L%XGJHW��IRU�HDFK�LQGLYLGXDO�VHUYHG�E\�WKH�
�������KRPH�DQG�FRPPXQLW\�EDVHG�VHUYLFHV�0HGLFDLG�ZDLYHU�SURJUDP��7KH�
�������IXQGV�DSSURSULDWHG�WR�WKH�DJHQF\�VKDOO�EH�DOORFDWHG�WKURXJK�WKH�
�������L%XGJHW�V\VWHP�WR�HOLJLEOH��0HGLFDLG�HQUROOHG�FOLHQWV��)RU�WKH�
�������L%XGJHW�V\VWHP��HOLJLEOH�FOLHQWV�VKDOO�LQFOXGH�LQGLYLGXDOV�ZLWK�
�������D�GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLW\�DV�GHILQHG�LQ�V�����������7KH�L%XGJHW�
�������V\VWHP�VKDOO�SURYLGH�IRU��HQKDQFHG�FOLHQW�FKRLFH�ZLWKLQ�D�
�������VSHFLILHG�VHUYLFH�SDFNDJH��DSSURSULDWH�DVVHVVPHQW�VWUDWHJLHV��DQ�
�������HIILFLHQW�FRQVXPHU�EXGJHWLQJ�DQG�ELOOLQJ�SURFHVV�WKDW�LQFOXGHV�
�������UHFRQFLOLDWLRQ�DQG�PRQLWRULQJ�FRPSRQHQWV��D�UROH�IRU�VXSSRUW�
�������FRRUGLQDWRUV�WKDW�DYRLGV�SRWHQWLDO�FRQIOLFWV�RI�LQWHUHVW��D�
�������IOH[LEOH�DQG�VWUHDPOLQHG�VHUYLFH�UHYLHZ�SURFHVV��DQG�WKH�
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�������HTXLWDEOH�DOORFDWLRQ�RI�DYDLODEOH�IXQGV�EDVHG�RQ�WKH�FOLHQW±V�
�������OHYHO�RI�QHHG��DV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�DOORFDWLRQ�PHWKRGRORJ\��
���������������D�Ͼ,Q�GHYHORSLQJ�HDFK�FOLHQW±V�L%XGJHW��WKH�DJHQF\�VKDOO�
�������XVH�WKH�DOORFDWLRQ�PHWKRGRORJ\�DV�GHILQHG�LQ�V��������������LQ�
�������FRQMXQFWLRQ�ZLWK�DQ�DVVHVVPHQW�LQVWUXPHQW�WKDW�WKH�DJHQF\�GHHPV�
�������WR�EH�UHOLDEOH�DQG�YDOLG��LQFOXGLQJ��EXW�QRW�OLPLWHG�WR��WKH�
�������DJHQF\±V�4XHVWLRQQDLUH�IRU�6LWXDWLRQDO�,QIRUPDWLRQ��7KH�
�������DOORFDWLRQ�PHWKRGRORJ\�VKDOO�GHWHUPLQH�WKH�DPRXQW�RI�IXQGV�
�������DOORFDWHG�WR�D�FOLHQW±V�L%XGJHW��
���������������E�Ͼ7KH�DJHQF\�PD\�DXWKRUL]H�DGGLWLRQDO�IXQGLQJ�EDVHG�RQ�D�
�������FOLHQW�KDYLQJ�RQH�RU�PRUH�VLJQLILFDQW�DGGLWLRQDO�QHHGV�RI�WKH�
�������IROORZLQJ�QHHGV�WKDW�FDQQRW�EH�DFFRPPRGDWHG�ZLWKLQ�WKH�IXQGLQJ�
�������GHWHUPLQHG�E\�WKH�DOJRULWKP�DQG�KDYLQJ�QR�RWKHU�UHVRXUFHV��
�������VXSSRUWV��RU�VHUYLFHV�DYDLODEOH�WR�PHHW�WKH�QHHGV��6XFK�
�������DGGLWLRQDO�IXQGLQJ�PD\�EH�SURYLGHG�RQO\�DIWHU�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�
�������RI�D�FOLHQW±V�LQLWLDO�DOORFDWLRQ�DPRXQW�DQG�DIWHU�WKH�TXDOLILHG�
�������RUJDQL]DWLRQ�KDV�GRFXPHQWHG�WKH�DYDLODELOLW\�RI�DOO�QRQZDLYHU�
�������UHVRXUFHV��8SRQ�UHFHLSW�RI�DQ�LQFRPSOHWH�UHTXHVW�IRU�VHUYLFHV�WR�
�������PHHW�VLJQLILFDQW�DGGLWLRQDO�QHHGV��WKH�DJHQF\�VKDOO�FORVH�WKH�
�������UHTXHVW��
���������������F�Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�FHQWUDOL]H��ZLWKLQ�LWV�KHDGTXDUWHUV��
�������PHGLFDO�QHFHVVLW\�GHWHUPLQDWLRQV�IRU�UHTXHVWHG�VHUYLFHV�PDGH�
�������WKURXJK�WKH�VLJQLILFDQW�DGGLWLRQDO�QHHGV�SURFHVV��7KH�SURFHVV�
�������PXVW�HQVXUH�FRQVLVWHQW�DSSOLFDWLRQ�RI�PHGLFDO�QHFHVVLW\�
�������FULWHULD��7KLV�SURFHVV�PXVW�SURYLGH�RSSRUWXQLWLHV�IRU�WDUJHWHG�
�������WUDLQLQJ��TXDOLW\�DVVXUDQFH��DQG�LQWHU�UDWHU�UHOLDELOLW\��QHHG��
����������������Ͼ$Q�H[WUDRUGLQDU\�QHHG�WKDW�ZRXOG�SODFH�WKH�KHDOWK�DQG�
�������VDIHW\�RI�WKH�FOLHQW��WKH�FOLHQW±V�FDUHJLYHU��RU�WKH�SXEOLF�LQ�
�������LPPHGLDWH��VHULRXV�MHRSDUG\�XQOHVV�WKH�LQFUHDVH�LV�DSSURYHG��
�������+RZHYHU��WKH�SUHVHQFH�RI�DQ�H[WUDRUGLQDU\�QHHG�LQ�DQG�RI�LWVHOI�
�������GRHV�QRW�ZDUUDQW�DXWKRUL]HG�IXQGLQJ�E\�WKH�DJHQF\��$Q�
�������H[WUDRUGLQDU\�QHHG�PD\�LQFOXGH��EXW�LV�QRW�OLPLWHG�WR��
��������������D�Ͼ$�GRFXPHQWHG�KLVWRU\�RI�VLJQLILFDQW��SRWHQWLDOO\�OLIH�
�������WKUHDWHQLQJ�EHKDYLRUV��VXFK�DV�UHFHQW�DWWHPSWV�DW�VXLFLGH��
�������DUVRQ��QRQFRQVHQVXDO�VH[XDO�EHKDYLRU��RU�VHOI�LQMXULRXV�EHKDYLRU�
�������UHTXLULQJ�PHGLFDO�DWWHQWLRQ��
��������������E�Ͼ$�FRPSOH[�PHGLFDO�FRQGLWLRQ�WKDW�UHTXLUHV�DFWLYH�
�������LQWHUYHQWLRQ�E\�D�OLFHQVHG�QXUVH�RQ�DQ�RQJRLQJ�EDVLV�WKDW�FDQQRW�
�������EH�WDXJKW�RU�GHOHJDWHG�WR�D�QRQOLFHQVHG�SHUVRQ��
��������������F�Ͼ$�FKURQLF�FRPRUELG�FRQGLWLRQ��$V�XVHG�LQ�WKLV�
�������VXESDUDJUDSK��WKH�WHUP�®FRPRUELG�FRQGLWLRQ¯�PHDQV�D�PHGLFDO�
�������FRQGLWLRQ�H[LVWLQJ�VLPXOWDQHRXVO\�EXW�LQGHSHQGHQWO\�ZLWK�DQRWKHU�
�������PHGLFDO�FRQGLWLRQ�LQ�D�SDWLHQW��RU�
��������������G�Ͼ$�QHHG�IRU�WRWDO�SK\VLFDO�DVVLVWDQFH�ZLWK�DFWLYLWLHV�
�������VXFK�DV�HDWLQJ��EDWKLQJ��WRLOHWLQJ��JURRPLQJ��DQG�SHUVRQDO�
�������K\JLHQH��
����������������Ͼ$�VLJQLILFDQW�QHHG�IRU�RQH�WLPH�RU�WHPSRUDU\�VXSSRUW�RU�
�������VHUYLFHV�WKDW��LI�QRW�SURYLGHG��ZRXOG�SODFH�WKH�KHDOWK�DQG�
�������VDIHW\�RI�WKH�FOLHQW��WKH�FOLHQW±V�FDUHJLYHU��RU�WKH�SXEOLF�LQ�
�������VHULRXV�MHRSDUG\��$�VLJQLILFDQW�QHHG�PD\�LQFOXGH��EXW�LV�QRW�
�������OLPLWHG�WR��WKH�SURYLVLRQ�RI�HQYLURQPHQWDO�PRGLILFDWLRQV��
�������GXUDEOH�PHGLFDO�HTXLSPHQW��VHUYLFHV�WR�DGGUHVV�WKH�WHPSRUDU\�
�������ORVV�RI�VXSSRUW�IURP�D�FDUHJLYHU��RU�VSHFLDO�VHUYLFHV�RU�
�������WUHDWPHQW�IRU�D�VHULRXV�WHPSRUDU\�FRQGLWLRQ�ZKHQ�WKH�VHUYLFH�RU�



��������� KWWSV���ZZZ�ÁVHQDWH�JRY�6HVVLRQ�%LOO���������%LOO7H[W�HU�+70/

KWWSV���ZZZ�ÁVHQDWH�JRY�6HVVLRQ�%LOO���������%LOO7H[W�HU�+70/ ����

�������WUHDWPHQW�LV�H[SHFWHG�WR�DPHOLRUDWH�WKH�XQGHUO\LQJ�FRQGLWLRQ��$V�
�������XVHG�LQ�WKLV�VXESDUDJUDSK��WKH�WHUP�®WHPSRUDU\¯�PHDQV�D�SHULRG�
�������RI�IHZHU�WKDQ����FRQWLQXRXV�PRQWKV��+RZHYHU��WKH�SUHVHQFH�RI�
�������VXFK�VLJQLILFDQW�QHHG�IRU�RQH�WLPH�RU�WHPSRUDU\�VXSSRUWV�RU�
�������VHUYLFHV�LQ�DQG�RI�LWVHOI�GRHV�QRW�ZDUUDQW�DXWKRUL]HG�IXQGLQJ�E\�
�������WKH�DJHQF\��
����������������Ͼ$�VLJQLILFDQW�LQFUHDVH�LQ�WKH�QHHG�IRU�VHUYLFHV�DIWHU�
�������WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�VHUYLFH�SODQ�\HDU�WKDW�ZRXOG�SODFH�WKH�
�������KHDOWK�DQG�VDIHW\�RI�WKH�FOLHQW��WKH�FOLHQW±V�FDUHJLYHU��RU�WKH�
�������SXEOLF�LQ�VHULRXV�MHRSDUG\�EHFDXVH�RI�VXEVWDQWLDO�FKDQJHV�LQ�WKH�
�������FOLHQW±V�FLUFXPVWDQFHV��LQFOXGLQJ��EXW�QRW�OLPLWHG�WR��SHUPDQHQW�
�������RU�ORQJ�WHUP�ORVV�RU�LQFDSDFLW\�RI�D�FDUHJLYHU��ORVV�RI�VHUYLFHV�
�������DXWKRUL]HG�XQGHU�WKH�VWDWH�0HGLFDLG�SODQ�GXH�WR�D�FKDQJH�LQ�DJH��
�������RU�D�VLJQLILFDQW�FKDQJH�LQ�PHGLFDO�RU�IXQFWLRQDO�VWDWXV�ZKLFK�
�������UHTXLUHV�WKH�SURYLVLRQ�RI�DGGLWLRQDO�VHUYLFHV�RQ�D�SHUPDQHQW�RU�
�������ORQJ�WHUP�EDVLV�WKDW�FDQQRW�EH�DFFRPPRGDWHG�ZLWKLQ�WKH�FOLHQW±V�
�������FXUUHQW�L%XGJHW��$V�XVHG�LQ�WKLV�VXESDUDJUDSK��WKH�WHUP�®ORQJ�
�������WHUP¯�PHDQV�D�SHULRG�RI����RU�PRUH�FRQWLQXRXV�PRQWKV��+RZHYHU��
�������VXFK�VLJQLILFDQW�LQFUHDVH�LQ�QHHG�IRU�VHUYLFHV�RI�D�SHUPDQHQW�RU�
�������ORQJ�WHUP�QDWXUH�LQ�DQG�RI�LWVHOI�GRHV�QRW�ZDUUDQW�DXWKRUL]HG�
�������IXQGLQJ�E\�WKH�DJHQF\��
����������������Ͼ$�VLJQLILFDQW�QHHG�IRU�WUDQVSRUWDWLRQ�VHUYLFHV�WR�D�
�������ZDLYHU�IXQGHG�DGXOW�GD\�WUDLQLQJ�SURJUDP�RU�WR�ZDLYHU�IXQGHG�
�������HPSOR\PHQW�VHUYLFHV�ZKHQ�VXFK�QHHG�FDQQRW�EH�DFFRPPRGDWHG�ZLWKLQ�
�������D�FOLHQW±V�L%XGJHW�DV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�DOJRULWKP�ZLWKRXW�
�������DIIHFWLQJ�WKH�KHDOWK�DQG�VDIHW\�RI�WKH�FOLHQW��LI�SXEOLF�
�������WUDQVSRUWDWLRQ�LV�QRW�DQ�RSWLRQ�GXH�WR�WKH�XQLTXH�QHHGV�RI�WKH�
�������FOLHQW�RU�RWKHU�WUDQVSRUWDWLRQ�UHVRXUFHV�DUH�QRW�UHDVRQDEO\�
�������DYDLODEOH��
��������
�������7KH�DJHQF\�VKDOO�UHVHUYH�SRUWLRQV�RI�WKH�DSSURSULDWLRQ�IRU�WKH�
�������KRPH�DQG�FRPPXQLW\�EDVHG�VHUYLFHV�0HGLFDLG�ZDLYHU�SURJUDP�IRU�
�������DGMXVWPHQWV�UHTXLUHG�SXUVXDQW�WR�WKLV�SDUDJUDSK�DQG�PD\�XVH�WKH�
�������VHUYLFHV�RI�DQ�LQGHSHQGHQW�DFWXDU\�LQ�GHWHUPLQLQJ�WKH�DPRXQW�WR�
�������EH�UHVHUYHG��
���������������G��F�Ͼ$�FOLHQW±V�DQQXDO�H[SHQGLWXUHV�IRU�KRPH�DQG�
�������FRPPXQLW\�EDVHG�0HGLFDLG�ZDLYHU�VHUYLFHV�PD\�QRW�H[FHHG�WKH�
�������OLPLWV�RI�KLV�RU�KHU�L%XGJHW��7KH�WRWDO�RI�DOO�FOLHQWV±�
�������SURMHFWHG�DQQXDO�L%XGJHW�H[SHQGLWXUHV�PD\�QRW�H[FHHG�WKH�
�������DJHQF\±V�DSSURSULDWLRQ�IRU�ZDLYHU�VHUYLFHV��
�����������������Ͼ7KH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ��LQ�
�������FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�DJHQF\��VKDOO�VHHN�IHGHUDO�DSSURYDO�WR�
�������DPHQG�FXUUHQW�ZDLYHUV��UHTXHVW�D�QHZ�ZDLYHU��DQG�DPHQG�FRQWUDFWV�
�������DV�QHFHVVDU\�WR�PDQDJH�WKH�L%XGJHW�V\VWHP��LPSURYH�VHUYLFHV�IRU�
�������HOLJLEOH�DQG�HQUROOHG�FOLHQWV��DQG�LPSURYH�WKH�GHOLYHU\�RI�
�������VHUYLFHV�WKURXJK�WKH�KRPH�DQG�FRPPXQLW\�EDVHG�VHUYLFHV�0HGLFDLG�
�������ZDLYHU�SURJUDP�DQG�WKH�&RQVXPHU�'LUHFWHG�&DUH�3OXV�3URJUDP��
�������LQFOXGLQJ��EXW�QRW�OLPLWHG�WR��HQUROOHHV�ZLWK�D�GXDO�GLDJQRVLV�
�������RI�D�GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLW\�DQG�D�PHQWDO�KHDOWK�GLVRUGHU��
�����������������Ͼ7KH�DJHQF\�PXVW�FHUWLI\�DQG�GRFXPHQW�ZLWKLQ�HDFK�
�������FOLHQW±V�FRVW�SODQ�WKDW�WKH�D�FOLHQW�KDV�XVHG�PXVW�XVH�DOO�
�������DYDLODEOH�VHUYLFHV�DXWKRUL]HG�XQGHU�WKH�VWDWH�0HGLFDLG�SODQ��
�������VFKRRO�EDVHG�VHUYLFHV��SULYDWH�LQVXUDQFH�DQG�RWKHU�EHQHILWV��DQG�
�������DQ\�RWKHU�UHVRXUFHV�WKDW�PD\�EH�DYDLODEOH�WR�WKH�FOLHQW�EHIRUH�
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�������XVLQJ�IXQGV�IURP�KLV�RU�KHU�L%XGJHW�WR�SD\�IRU�VXSSRUW�DQG�
�������VHUYLFHV��
�����������������Ͼ5DWHV�IRU�DQ\�RU�DOO�VHUYLFHV�HVWDEOLVKHG�XQGHU�UXOHV�
�������RI�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�PXVW�EH�GHVLJQDWHG�
�������DV�WKH�PD[LPXP�UDWKHU�WKDQ�D�IL[HG�DPRXQW�IRU�LQGLYLGXDOV�ZKR�
�������UHFHLYH�DQ�L%XGJHW��H[FHSW�IRU�VHUYLFHV�VSHFLILFDOO\�LGHQWLILHG�
�������LQ�WKRVH�UXOHV�WKDW�WKH�DJHQF\�GHWHUPLQHV�DUH�QRW�DSSURSULDWH�
�������IRU�QHJRWLDWLRQ��ZKLFK�PD\�LQFOXGH��EXW�DUH�QRW�OLPLWHG�WR��
�������UHVLGHQWLDO�KDELOLWDWLRQ�VHUYLFHV��
�����������������Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�HQVXUH�WKDW�FOLHQWV�DQG�FDUHJLYHUV�
�������KDYH�DFFHVV�WR�WUDLQLQJ�DQG�HGXFDWLRQ�WKDW�LQIRUP�WKHP�DERXW�WKH�
�������L%XGJHW�V\VWHP�DQG�HQKDQFH�WKHLU�DELOLW\�IRU�VHOI�GLUHFWLRQ��
�������6XFK�WUDLQLQJ�DQG�HGXFDWLRQ�PXVW�EH�RIIHUHG�LQ�D�YDULHW\�RI�
�������IRUPDWV�DQG��DW�D�PLQLPXP��PXVW�DGGUHVV�WKH�SROLFLHV�DQG�
�������SURFHVVHV�RI�WKH�L%XGJHW�V\VWHP�DQG�WKH�UROHV�DQG�
�������UHVSRQVLELOLWLHV�RI�FRQVXPHUV��FDUHJLYHUV��ZDLYHU�VXSSRUW�
�������FRRUGLQDWRUV��SURYLGHUV��DQG�WKH�DJHQF\��DQG�PXVW�SURYLGH�
�������LQIRUPDWLRQ�WR�KHOS�WKH�FOLHQW�PDNH�GHFLVLRQV�UHJDUGLQJ�WKH�
�������L%XGJHW�V\VWHP�DQG�H[DPSOHV�RI�VXSSRUW�DQG�UHVRXUFHV�DYDLODEOH�
�������LQ�WKH�FRPPXQLW\��
�����������������Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�FROOHFW�GDWD�WR�HYDOXDWH�WKH�
�������LPSOHPHQWDWLRQ�DQG�RXWFRPHV�RI�WKH�L%XGJHW�V\VWHP��
�����������������Ͼ7KH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�VKDOO�VHHN�
�������IHGHUDO�DSSURYDO�WR�SURYLGH�D�FRQVXPHU�GLUHFWHG�RSWLRQ�IRU�
�������SHUVRQV�ZLWK�GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLWLHV��7KH�DJHQF\�DQG�WKH�
�������$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�PD\�DGRSW�UXOHV�QHFHVVDU\�
�������WR�DGPLQLVWHU�WKLV�VXEVHFWLRQ��
�����������������Ͼ7KH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�VKDOO�VHHN�
�������IHGHUDO�ZDLYHUV�DQG�DPHQG�FRQWUDFWV�DV�QHFHVVDU\�WR�PDNH�FKDQJHV�
�������WR�VHUYLFHV�GHILQHG�LQ�IHGHUDO�ZDLYHU�SURJUDPV��DV�IROORZV��
���������������D�Ͼ6XSSRUWHG�OLYLQJ�FRDFKLQJ�VHUYLFHV�PD\�QRW�H[FHHG����
�������KRXUV�SHU�PRQWK�IRU�SHUVRQV�ZKR�DOVR�UHFHLYH�LQ�KRPH�VXSSRUW�
�������VHUYLFHV��
���������������E�Ͼ/LPLWHG�VXSSRUW�FRRUGLQDWLRQ�VHUYLFHV�DUH�WKH�RQO\�
�������VXSSRUW�FRRUGLQDWLRQ�VHUYLFHV�WKDW�PD\�EH�SURYLGHG�WR�SHUVRQV�
�������XQGHU�WKH�DJH�RI����ZKR�OLYH�LQ�WKH�IDPLO\�KRPH��
���������������F�Ͼ3HUVRQDO�FDUH�DVVLVWDQFH�VHUYLFHV�DUH�OLPLWHG�WR�����
�������KRXUV�SHU�FDOHQGDU�PRQWK�DQG�PD\�QRW�LQFOXGH�UDWH�PRGLILHUV��
�������$GGLWLRQDO�KRXUV�PD\�EH�DXWKRUL]HG�IRU�SHUVRQV�ZKR�KDYH�
�������LQWHQVLYH�SK\VLFDO��PHGLFDO��RU�DGDSWLYH�QHHGV��LI�VXFK�KRXUV�
�������ZLOO�SUHYHQW�LQVWLWXWLRQDOL]DWLRQ��
���������������G�Ͼ5HVLGHQWLDO�KDELOLWDWLRQ�VHUYLFHV�DUH�OLPLWHG�WR���
�������KRXUV�SHU�GD\��$GGLWLRQDO�KRXUV�PD\�EH�DXWKRUL]HG�IRU�SHUVRQV�
�������ZKR�KDYH�LQWHQVLYH�PHGLFDO�RU�DGDSWLYH�QHHGV�DQG�LI�VXFK�KRXUV�
�������ZLOO�SUHYHQW�LQVWLWXWLRQDOL]DWLRQ��RU�IRU�SHUVRQV�ZKR�KDYH�
�������EHKDYLRUDO�SUREOHPV�WKDW�DUH�H[FHSWLRQDO�LQ�LQWHQVLW\��GXUDWLRQ��
�������RU�IUHTXHQF\�DQG�ZKR�SUHVHQW�D�VXEVWDQWLDO�ULVN�RI�KDUP�WR�
�������WKHPVHOYHV�RU�RWKHUV��
���������������H�Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�FRQGXFW�VXSSOHPHQWDO�FRVW�SODQ�UHYLHZV�
�������WR�YHULI\�WKH�PHGLFDO�QHFHVVLW\�RI�DXWKRUL]HG�VHUYLFHV�IRU�SODQV�
�������WKDW�KDYH�LQFUHDVHG�E\�PRUH�WKDQ���SHUFHQW�GXULQJ�HLWKHU�RI�WKH�
���������SUHFHGLQJ�ILVFDO�\HDUV��
���������������I�Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�LPSOHPHQW�D�FRQVROLGDWHG�UHVLGHQWLDO�
�������KDELOLWDWLRQ�UDWH�VWUXFWXUH�WR�LQFUHDVH�VDYLQJV�WR�WKH�VWDWH�
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�������WKURXJK�D�PRUH�FRVW�HIIHFWLYH�SD\PHQW�PHWKRG�DQG�HVWDEOLVK�
�������XQLIRUP�UDWHV�IRU�LQWHQVLYH�EHKDYLRUDO�UHVLGHQWLDO�KDELOLWDWLRQ�
�������VHUYLFHV��
���������������J�Ͼ7KH�JHRJUDSKLF�GLIIHUHQWLDO�IRU�0LDPL�'DGH��%URZDUG��
�������DQG�3DOP�%HDFK�&RXQWLHV�IRU�UHVLGHQWLDO�KDELOLWDWLRQ�VHUYLFHV�LV�
�����������SHUFHQW��
���������������K�Ͼ7KH�JHRJUDSKLF�GLIIHUHQWLDO�IRU�0RQURH�&RXQW\�IRU�
�������UHVLGHQWLDO�KDELOLWDWLRQ�VHUYLFHV�LV����SHUFHQW��
�����������������Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�FROOHFW�SUHPLXPV�RU�FRVW�VKDULQJ�
�������SXUVXDQW�WR�V��������������F���
������������������Ͼ7KLV�VHFWLRQ�RU�DQ\�UHODWHG�UXOH�GRHV�QRW�SUHYHQW�RU�
�������OLPLW�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ��LQ�FRQVXOWDWLRQ�
�������ZLWK�WKH�DJHQF\��IURP�DGMXVWLQJ�IHHV��UHLPEXUVHPHQW�UDWHV��
�������OHQJWKV�RI�VWD\��QXPEHU�RI�YLVLWV��RU�QXPEHU�RI�VHUYLFHV��RU�
�������IURP�OLPLWLQJ�HQUROOPHQW�RU�PDNLQJ�DQ\�RWKHU�DGMXVWPHQW�
�������QHFHVVDU\�WR�FRPSO\�ZLWK�WKH�DYDLODELOLW\�RI�PRQH\V�DQG�DQ\�
�������OLPLWDWLRQV�RU�GLUHFWLRQV�SURYLGHG�LQ�WKH�*HQHUDO�$SSURSULDWLRQV�
�������$FW��
������������������Ͼ$�SURYLGHU�RI�VHUYLFHV�UHQGHUHG�WR�SHUVRQV�ZLWK�
�������GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLWLHV�SXUVXDQW�WR�D�IHGHUDOO\�DSSURYHG�
�������ZDLYHU�PXVW�EH�UHLPEXUVHG�DFFRUGLQJ�WR�D�UDWH�PHWKRGRORJ\�EDVHG�
�������XSRQ�DQ�DQDO\VLV�RI�WKH�H[SHQGLWXUH�KLVWRU\�DQG�SURVSHFWLYH�
�������FRVWV�RI�SURYLGHUV�SDUWLFLSDWLQJ�LQ�WKH�ZDLYHU�SURJUDP��RU�XQGHU�
�������DQ\�RWKHU�PHWKRGRORJ\�GHYHORSHG�E\�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�
�������$GPLQLVWUDWLRQ�LQ�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�DJHQF\�DQG�DSSURYHG�E\�
�������WKH�)HGHUDO�*RYHUQPHQW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�ZDLYHU��
������������������Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�VXEPLW�TXDUWHUO\�VWDWXV�UHSRUWV�WR�
�������WKH�([HFXWLYH�2IILFH�RI�WKH�*RYHUQRU��WKH�FKDLU�RI�WKH�6HQDWH�
�������$SSURSULDWLRQV�&RPPLWWHH�RU�LWV�VXFFHVVRU��DQG�WKH�FKDLU�RI�WKH�
�������+RXVH�$SSURSULDWLRQV�&RPPLWWHH�RU�LWV�VXFFHVVRU�ZKLFK�FRQWDLQ�
�������DOO�RI�WKH�IROORZLQJ�LQIRUPDWLRQ��
���������������D�Ͼ7KH�ILQDQFLDO�VWDWXV�RI�KRPH�DQG�FRPPXQLW\�EDVHG�
�������VHUYLFHV��LQFOXGLQJ�WKH�QXPEHU�RI�HQUROOHG�LQGLYLGXDOV�UHFHLYLQJ�
�������VHUYLFHV�WKURXJK�RQH�RU�PRUH�SURJUDPV��
���������������E�Ͼ7KH�QXPEHU�RI�LQGLYLGXDOV�ZKR�KDYH�UHTXHVWHG�VHUYLFHV�
�������DQG�ZKR�DUH�QRW�HQUROOHG�EXW�ZKR�DUH�UHFHLYLQJ�VHUYLFHV�WKURXJK�
�������RQH�RU�PRUH�SURJUDPV��ZLWK�D�GHVFULSWLRQ�LQGLFDWLQJ�WKH�SURJUDPV�
�������XQGHU�ZKLFK�WKH�LQGLYLGXDO�LV�UHFHLYLQJ�VHUYLFHV��
���������������F�Ͼ7KH�QXPEHU�RI�LQGLYLGXDOV�ZKR�KDYH�UHIXVHG�DQ�RIIHU�RI�
�������VHUYLFHV�EXW�ZKR�FKRRVH�WR�UHPDLQ�RQ�WKH�OLVW�RI�LQGLYLGXDOV�
�������ZDLWLQJ�IRU�VHUYLFHV��
���������������G�Ͼ7KH�QXPEHU�RI�LQGLYLGXDOV�ZKR�KDYH�UHTXHVWHG�VHUYLFHV�
�������EXW�ZKR�DUH�UHFHLYLQJ�QR�VHUYLFHV��
���������������H�Ͼ$�IUHTXHQF\�GLVWULEXWLRQ�LQGLFDWLQJ�WKH�OHQJWK�RI�WLPH�
�������LQGLYLGXDOV�KDYH�EHHQ�ZDLWLQJ�IRU�VHUYLFHV��
���������������I�Ͼ,QIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ�WKH�DFWXDO�DQG�SURMHFWHG�FRVWV�
�������FRPSDUHG�WR�WKH�DPRXQW�RI�WKH�DSSURSULDWLRQ�DYDLODEOH�WR�WKH�
�������SURJUDP�DQG�DQ\�SURMHFWHG�VXUSOXVHV�RU�GHILFLWV��
������������������Ͼ,I�DW�DQ\�WLPH�DQ�DQDO\VLV�E\�WKH�DJHQF\��LQ�
�������FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ��
�������LQGLFDWHV�WKDW�WKH�FRVW�RI�VHUYLFHV�LV�H[SHFWHG�WR�H[FHHG�WKH�
�������DPRXQW�DSSURSULDWHG��WKH�DJHQF\�VKDOO�VXEPLW�D�SODQ�LQ�
�������DFFRUGDQFH�ZLWK�VXEVHFWLRQ������WR�WKH�([HFXWLYH�2IILFH�RI�WKH�
�������*RYHUQRU��WKH�FKDLU�RI�WKH�6HQDWH�$SSURSULDWLRQV�&RPPLWWHH�RU�
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�������LWV�VXFFHVVRU�FRPPLWWHH��DQG�WKH�FKDLU�RI�WKH�+RXVH�
�������$SSURSULDWLRQV�&RPPLWWHH�RU�LWV�VXFFHVVRU�FRPPLWWHH�WR�UHPDLQ�
�������ZLWKLQ�WKH�DPRXQW�DSSURSULDWHG��7KH�DJHQF\�VKDOO�ZRUN�ZLWK�WKH�
�������$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�WR�LPSOHPHQW�WKH�SODQ�VR�
�������DV�WR�UHPDLQ�ZLWKLQ�WKH�DSSURSULDWLRQ��
������������������Ͼ7KH�DJHQF\��LQ�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�
�������&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ��VKDOO�SURYLGH�D�TXDUWHUO\�UHFRQFLOLDWLRQ�
�������UHSRUW�RI�DOO�KRPH�DQG�FRPPXQLW\�EDVHG�VHUYLFHV�ZDLYHU�
�������H[SHQGLWXUHV�IURP�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ±V�
�������FODLPV�PDQDJHPHQW�V\VWHP�ZLWK�VHUYLFH�XWLOL]DWLRQ�IURP�WKH�
�������$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�'LVDELOLWLHV�$OORFDWLRQ��%XGJHW��DQG�
�������&RQWUDFW�&RQWURO�V\VWHP��7KH�UHFRQFLOLDWLRQ�UHSRUW�PXVW�EH�
�������VXEPLWWHG�WR�WKH�*RYHUQRU��WKH�3UHVLGHQW�RI�WKH�6HQDWH��DQG�WKH�
�������6SHDNHU�RI�WKH�+RXVH�RI�5HSUHVHQWDWLYHV�QR�ODWHU�WKDQ����GD\V�
�������DIWHU�WKH�FORVH�RI�HDFK�TXDUWHU��
���������������������Ͼ7KH�DJHQF\�DQG�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�
�������$GPLQLVWUDWLRQ�PD\�DGRSW�UXOHV�VSHFLI\LQJ�WKH�DOORFDWLRQ�
�������DOJRULWKP�DQG�PHWKRGRORJ\��FULWHULD�DQG�SURFHVVHV�IRU�FOLHQWV�WR�
�������DFFHVV�UHVHUYHG�IXQGV�IRU�VHUYLFHV�WR�PHHW�VLJQLILFDQW�
�������DGGLWLRQDO�QHHGV�H[WUDRUGLQDU\�QHHGV��WHPSRUDULO\�RU�SHUPDQHQWO\�
�������FKDQJHG�QHHGV��DQG�RQH�WLPH�QHHGV��DQG�SURFHVVHV�DQG�
�������UHTXLUHPHQWV�IRU�VHOHFWLRQ�DQG�UHYLHZ�RI�VHUYLFHV��GHYHORSPHQW�
�������RI�VXSSRUW�DQG�FRVW�SODQV��DQG�PDQDJHPHQW�RI�WKH�L%XGJHW�V\VWHP�
�������DV�QHHGHG�WR�DGPLQLVWHU�WKLV�VHFWLRQ��
��������������6HFWLRQ���Ͼ6HFWLRQ�����������)ORULGD�6WDWXWHV��LV�FUHDWHG�
�������WR�UHDG��
�����������������������6XSSRUW�FRRUGLQDWLRQ��OHJLVODWLYH�LQWHQW��
�������TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQV��DJHQF\�GXWLHV��GXH�SURFHVV��
�������UXOHPDNLQJ�­�
�����������������Ͼ/(*,6/$7,9(�,17(17�­7R�HQDEOH�WKH�VWDWH�WR�SURYLGH�D�
�������V\VWHPDWLF�DSSURDFK�WR�VHUYLFH�RYHUVLJKW�IRU�SHUVRQV�SURYLGLQJ�
�������FDUH�WR�LQGLYLGXDOV�ZLWK�GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLWLHV��LW�LV�WKH�
�������LQWHQW�RI�WKH�/HJLVODWXUH�WKDW�WKH�DJHQF\�ZRUN�LQ�FROODERUDWLRQ�
�������ZLWK�UHOHYDQW�VWDNHKROGHUV�WR�HQVXUH�WKDW�ZDLYHU�VXSSRUW�
�������FRRUGLQDWRUV�KDYH�WKH�NQRZOHGJH��VNLOOV��DQG�DELOLWLHV�QHFHVVDU\�
�������WR�FRPSHWHQWO\�SURYLGH�VHUYLFHV�WR�LQGLYLGXDOV�ZLWK�
�������GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLWLHV�E\�UHTXLULQJ�DOO�VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV�
�������WR�EH�HPSOR\HHV�RI�D�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQ��
�����������������Ͼ48$/,),('�25*$1,=$7,216�­�
���������������D�Ͼ$V�XVHG�LQ�WKLV�VHFWLRQ��WKH�WHUP�®TXDOLILHG�
�������RUJDQL]DWLRQ¯�PHDQV�DQ�RUJDQL]DWLRQ�GHWHUPLQHG�E\�WKH�DJHQF\�WR�
�������PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKLV�VHFWLRQ�DQG�RI�WKH�'HYHORSPHQWDO�
�������'LVDELOLWLHV�,QGLYLGXDO�%XGJHWLQJ�:DLYHU�6HUYLFHV�&RYHUDJH�DQG�
�������/LPLWDWLRQV�+DQGERRN��
���������������E�Ͼ7KH�DJHQF\�VKDOO�XVH�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQV�IRU�WKH�
�������SXUSRVH�RI�SURYLGLQJ�DOO�VXSSRUW�FRRUGLQDWLRQ�VHUYLFHV�WR�
�������L%XGJHW�FOLHQWV�LQ�WKLV�VWDWH��,Q�RUGHU�WR�EH�TXDOLILHG��DQ�
�������RUJDQL]DWLRQ�PXVW��
����������������Ͼ(PSOR\�IRXU�RU�PRUH�VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV��
����������������Ͼ0DLQWDLQ�D�SURIHVVLRQDO�FRGH�RI�HWKLFV�DQG�D�
�������GLVFLSOLQDU\�SURFHVV�WKDW�DSSO\�WR�DOO�VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV�
�������ZLWKLQ�WKH�RUJDQL]DWLRQ��
����������������Ͼ&RPSO\�ZLWK�WKH�DJHQF\±V�FRVW�FRQWDLQPHQW�LQLWLDWLYHV��
����������������Ͼ5HTXLUH�VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV�WR�HQVXUH�WKDW�FOLHQW�
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�������EXGJHWV�DUH�OLQNHG�WR�OHYHOV�RI�QHHG��
����������������Ͼ5HTXLUH�VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV�WR�SHUIRUP�DOO�GXWLHV�DQG�
�������PHHW�DOO�VWDQGDUGV�UHODWHG�WR�VXSSRUW�FRRUGLQDWLRQ�DV�SURYLGHG�
�������LQ�WKH�'HYHORSPHQWDO�'LVDELOLWLHV�,QGLYLGXDO�%XGJHWLQJ�:DLYHU�
�������6HUYLFHV�&RYHUDJH�DQG�/LPLWDWLRQV�+DQGERRN��
����������������Ͼ3URKLELW�GXDO�HPSOR\PHQW�RI�D�VXSSRUW�FRRUGLQDWRU�LI�WKH�
�������GXDO�HPSOR\PHQW�DGYHUVHO\�LPSDFWV�WKH�VXSSRUW�FRRUGLQDWRU±V�
�������DYDLODELOLW\�WR�FOLHQWV��
����������������Ͼ(GXFDWH�FOLHQWV�DQG�IDPLOLHV�UHJDUGLQJ�LGHQWLI\LQJ�DQG�
�������SUHYHQWLQJ�DEXVH��QHJOHFW��DQG�H[SORLWDWLRQ��
����������������Ͼ,QVWUXFW�FOLHQWV�DQG�IDPLOLHV�RQ�PDQGDWRU\�UHSRUWLQJ�
�������UHTXLUHPHQWV�IRU�DEXVH��QHJOHFW��DQG�H[SORLWDWLRQ��
����������������Ͼ6XEPLW�ZLWKLQ�HVWDEOLVKHG�WLPHIUDPHV�DOO�UHTXLUHG�
�������GRFXPHQWDWLRQ�IRU�UHTXHVWV�IRU�VLJQLILFDQW�DGGLWLRQDO�QHHGV��
�����������������Ͼ5HTXLUH�VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV�WR�VXFFHVVIXOO\�FRPSOHWH�
�������WUDLQLQJ�DQG�SURIHVVLRQDO�GHYHORSPHQW�DSSURYHG�E\�WKH�DJHQF\��
�����������������Ͼ5HTXLUH�VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV�WR�SDVV�D�FRPSHWHQF\�EDVHG�
�������DVVHVVPHQW�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�DJHQF\��DQG�
�����������������Ͼ,PSOHPHQW�D�PHQWRULQJ�SURJUDP�DSSURYHG�E\�WKH�DJHQF\�
�������IRU�VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV�ZKR�KDYH�ZRUNHG�DV�D�VXSSRUW�
�������FRRUGLQDWRU�IRU�OHVV�WKDQ����PRQWKV��
�����������������Ͼ'87,(6�2)�7+(�$*(1&<�­7KH�DJHQF\�VKDOO��
���������������D�Ͼ5HTXLUH�DOO�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQV�WR�UHSRUW�WR�WKH�
�������DJHQF\�DQ\�YLRODWLRQ�RI�HWKLFDO�RU�SURIHVVLRQDO�FRQGXFW�E\�
�������VXSSRUW�FRRUGLQDWRUV�HPSOR\HG�E\�WKH�RUJDQL]DWLRQ��
���������������E�Ͼ0DLQWDLQ�D�SXEOLFO\�DFFHVVLEOH�UHJLVWU\�RI�DOO�VXSSRUW�
�������FRRUGLQDWRUV��LQFOXGLQJ�DQ\�KLVWRU\�RI�HWKLFDO�RU�GLVFLSOLQDU\�
�������YLRODWLRQV��DQG�
���������������F�Ͼ,PSRVH�DQ�LPPHGLDWH�PRUDWRULXP�RQ�QHZ�FOLHQW�
�������DVVLJQPHQWV��LPSRVH�DQ�DGPLQLVWUDWLYH�ILQH��UHTXLUH�SODQV�RI�
�������UHPHGLDWLRQ��DQG�WHUPLQDWH�WKH�0HGLFDLG�:DLYHU�6HUYLFHV�
�������$JUHHPHQW�RI�DQ\�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQ�WKDW�LV�QRQFRPSOLDQW�
�������ZLWK�DSSOLFDEOH�ODZV�RU�UXOHV��
�����������������Ͼ'8(�352&(66�­$Q\�GHFLVLRQ�E\�WKH�DJHQF\�WR�WDNH�DFWLRQ�
�������DJDLQVW�D�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQ�DV�GHVFULEHG�LQ�SDUDJUDSK�
�����������F��LV�UHYLHZDEOH�E\�WKH�DJHQF\��8SRQ�UHFHLYLQJ�DQ�DGYHUVH�
�������GHWHUPLQDWLRQ��WKH�TXDOLILHG�RUJDQL]DWLRQ�PD\�UHTXHVW�DQ�
�������DGPLQLVWUDWLYH�KHDULQJ�SXUVXDQW�WR�VV����������DQG�����������
�������ZLWKLQ����GD\V�DIWHU�FRPSOHWLQJ�DQ\�DSSHDOV�SURFHVV�HVWDEOLVKHG�
�������E\�WKH�DJHQF\��
�����������������Ͼ58/(0$.,1*�­7KH�DJHQF\�PD\�DGRSW�UXOHV�WR�LPSOHPHQW�
�������WKLV�VHFWLRQ��
��������������6HFWLRQ���Ͼ6XEVHFWLRQ�����LV�DGGHG�WR�VHFWLRQ����������
�������)ORULGD�6WDWXWHV��WR�UHDG��
���������������������Ͼ/LFHQVH�UHTXLUHG��OLFHQVH�DSSOLFDWLRQ�­�
�����������������Ͼ$Q�DSSOLFDQW�WKDW�KDV�EHHQ�JUDQWHG�D�FHUWLILFDWH�RI�
�������QHHG�H[HPSWLRQ�XQGHU�V�������������R��PXVW�DOVR�GHPRQVWUDWH�DQG�
�������PDLQWDLQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�IROORZLQJ�FULWHULD��
���������������D�Ͼ7KH�WRWDO�QXPEHU�RI�EHGV�SHU�KRPH�ZLWKLQ�WKH�IDFLOLW\�
�������PD\�QRW�H[FHHG�HLJKW��ZLWK�HDFK�UHVLGHQW�KDYLQJ�KLV�RU�KHU�RZQ�
�������EHGURRP�DQG�EDWKURRP��(DFK�HLJKW�EHG�KRPH�PXVW�EH�FRORFDWHG�RQ�
�������WKH�VDPH�SURSHUW\�ZLWK�WZR�RWKHU�HLJKW�EHG�KRPHV�DQG�PXVW�VHUYH�
�������LQGLYLGXDOV�ZLWK�VHYHUH�PDODGDSWLYH�EHKDYLRUV�DQG�FR�RFFXUULQJ�
�������SV\FKLDWULF�GLDJQRVHV��
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���������������E�Ͼ$�PLQLPXP�RI����EHGV�ZLWKLQ�WKH�IDFLOLW\�PXVW�EH�
�������GHVLJQDWHG�IRU�LQGLYLGXDOV�ZLWK�VHYHUH�PDODGDSWLYH�EHKDYLRUV�ZKR�
�������KDYH�EHHQ�DVVHVVHG�XVLQJ�WKH�$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�
�������'LVDELOLWLHV±�*OREDO�%HKDYLRUDO�6HUYLFH�1HHG�0DWUL[�ZLWK�D�VFRUH�
�������RI�DW�OHDVW�/HYHO���DQG�XS�WR�/HYHO����RU�DVVHVVHG�XVLQJ�WKH�
�������FULWHULD�GHHPHG�DSSURSULDWH�E\�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�
�������$GPLQLVWUDWLRQ�UHJDUGLQJ�WKH�QHHG�IRU�D�VSHFLDOL]HG�SODFHPHQW�LQ�
�������DQ�LQWHUPHGLDWH�FDUH�IDFLOLW\�IRU�WKH�GHYHORSPHQWDOO\�GLVDEOHG��
�������)RU�KRPH�DQG�FRPPXQLW\�EDVHG�0HGLFDLG�ZDLYHU�FOLHQWV�XQGHU�
�������FKDSWHU������WKH�$JHQF\�IRU�3HUVRQV�ZLWK�'LVDELOLWLHV�VKDOO�
�������RIIHU�FKRLFH�FRXQVHOLQJ�WR�FOLHQWV�UHJDUGLQJ�DSSURSULDWH�
�������UHVLGHQWLDO�SODFHPHQW�EDVHG�RQ�WKH�QHHGV�RI�WKH�LQGLYLGXDO��
���������������F�Ͼ7KH�DSSOLFDQW�KDV�QRW�KDG�D�IDFLOLW\�OLFHQVH�GHQLHG��
�������UHYRNHG��RU�VXVSHQGHG�ZLWKLQ�WKH����PRQWKV�SUHFHGLQJ�WKH�UHTXHVW�
�������IRU�H[HPSWLRQ��
���������������G�Ͼ7KH�DSSOLFDQW�PXVW�KDYH�DW�OHDVW����\HDUV�RI�H[SHULHQFH�
�������VHUYLQJ�LQGLYLGXDOV�ZLWK�VHYHUH�PDODGDSWLYH�EHKDYLRUV�LQ�WKH�
�������VWDWH��
���������������H�Ͼ7KH�DSSOLFDQW�PXVW�LPSOHPHQW�D�VWDWH�DSSURYHG�VWDII�
�������WUDLQLQJ�FXUULFXOXP�DQG�PRQLWRULQJ�UHTXLUHPHQWV�VSHFLILF�WR�WKH�
�������LQGLYLGXDOV�ZKRVH�EHKDYLRUV�UHTXLUH�KLJKHU�LQWHQVLW\��IUHTXHQF\��
�������DQG�GXUDWLRQ�RI�VHUYLFHV��
���������������I�Ͼ7KH�DSSOLFDQW�PXVW�PDNH�DYDLODEOH�PHGLFDO�DQG�QXUVLQJ�
�������VHUYLFHV����KRXUV�SHU�GD\����GD\V�SHU�ZHHN��
���������������J�Ͼ7KH�DSSOLFDQW�PXVW�GHPRQVWUDWH�D�KLVWRU\�RI�XVLQJ�
�������LQWHUYHQWLRQV�WKDW�DUH�OHDVW�UHVWULFWLYH�DQG�WKDW�IROORZ�D�
�������EHKDYLRUDO�KLHUDUFK\��
���������������K�Ͼ7KH�DSSOLFDQW�PXVW�PDLQWDLQ�D�SROLF\�SURKLELWLQJ�WKH�
�������XVH�RI�PHFKDQLFDO�UHVWUDLQWV��
��������������6HFWLRQ���Ͼ3DUDJUDSK��R��LV�DGGHG�WR�VXEVHFWLRQ�����RI�
�������VHFWLRQ����������)ORULGD�6WDWXWHV��WR�UHDG��
���������������������Ͼ3URMHFWV�VXEMHFW�WR�UHYLHZ��H[HPSWLRQV�­�
�����������������Ͼ(;(037,216�­8SRQ�UHTXHVW��WKH�IROORZLQJ�SURMHFWV�DUH�
�������VXEMHFW�WR�H[HPSWLRQ�IURP�VXEVHFWLRQ������
���������������R�Ͼ)RU�D�QHZ�LQWHUPHGLDWH�FDUH�IDFLOLW\�IRU�WKH�
�������GHYHORSPHQWDOO\�GLVDEOHG�DV�GHILQHG�LQ�V����������ZKLFK�KDV�D�
�������WRWDO�RI����EHGV��FRPSULVLQJ�WKUHH�HLJKW�EHG�KRPHV��IRU�XVH�E\�
�������LQGLYLGXDOV�H[KLELWLQJ�VHYHUH�PDODGDSWLYH�EHKDYLRUV�DQG�FR�
�������RFFXUULQJ�SV\FKLDWULF�GLDJQRVHV�UHTXLULQJ�LQFUHDVHG�OHYHOV�RI�
�������EHKDYLRUDO��PHGLFDO��DQG�WKHUDSHXWLF�RYHUVLJKW��7KH�DSSOLFDQW�
�������PXVW�QRW�KDYH�KDG�D�OLFHQVH�GHQLHG��UHYRNHG��RU�VXVSHQGHG�ZLWKLQ�
�������WKH����PRQWKV�SUHFHGLQJ�WKH�UHTXHVW�IRU�H[HPSWLRQ�DQG�PXVW�KDYH�
�������DW�OHDVW����\HDUV�RI�H[SHULHQFH�VHUYLQJ�LQGLYLGXDOV�ZLWK�VHYHUH�
�������PDODGDSWLYH�EHKDYLRUV�LQ�WKLV�VWDWH��7KH�DJHQF\�PD\�JUDQW�QR�
�������PRUH�WKDQ�WKUHH�H[HPSWLRQV�XQGHU�WKLV�SDUDJUDSK��
����������������Ͼ$Q�H[HPSWLRQ�XQGHU�WKLV�SDUDJUDSK�GRHV�QRW�UHTXLUH�D�
�������VSHFLILF�OHJLVODWLYH�DSSURSULDWLRQ��
����������������Ͼ$Q�H[HPSWLRQ�XQGHU�WKLV�SDUDJUDSK�WHUPLQDWHV����PRQWKV�
�������DIWHU�WKH�GDWH�RI�LVVXDQFH�XQOHVV�WKH�H[HPSWLRQ�KROGHU�KDV�
�������FRPPHQFHG�FRQVWUXFWLRQ��7KH�DJHQF\�VKDOO�PRQLWRU�WKH�SURJUHVV�RI�
�������WKH�KROGHU�RI�WKH�FHUWLILFDWH�RI�H[HPSWLRQ�LQ�PHHWLQJ�WKH�
�������WLPHWDEOH�IRU�SURMHFW�GHYHORSPHQW�VSHFLILHG�LQ�WKH�DSSOLFDWLRQ�
�������IRU�H[HPSWLRQ��7KH�DJHQF\�VKDOO�H[WHQG�WKH�WLPHIUDPH�IRU�D�
�������SURMHFW�LI�WKH�H[HPSWLRQ�KROGHU�GHPRQVWUDWHV�WR�WKH�VDWLVIDFWLRQ�
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�������RI�WKH�DJHQF\�WKDW�JRRG�IDLWK�FRPPHQFHPHQW�RI�WKH�SURMHFW�LV�
�������EHLQJ�GHOD\HG�E\�OLWLJDWLRQ�RU�E\�JRYHUQPHQWDO�DFWLRQ�RU�
�������LQDFWLRQ�ZLWK�UHVSHFW�WR�UHJXODWLRQV�RU�SHUPLWWLQJ�SUHFOXGLQJ�
�������FRPPHQFHPHQW�RI�WKH�SURMHFW��
����������������Ͼ7KLV�SDUDJUDSK�DQG�VXEVHFWLRQ�����RI�V����������DUH�
�������UHSHDOHG�-XO\����������XQOHVV�UHYLHZHG�DQG�VDYHG�IURP�UHSHDO�E\�
�������WKH�/HJLVODWXUH��
��������������6HFWLRQ���Ͼ6XEVHFWLRQ������RI�VHFWLRQ����������)ORULGD�
�������6WDWXWHV��LV�DPHQGHG�WR�UHDG��
���������������������Ͼ2SWLRQDO�0HGLFDLG�VHUYLFHV�­6XEMHFW�WR�VSHFLILF�
�������DSSURSULDWLRQV��WKH�DJHQF\�PD\�PDNH�SD\PHQWV�IRU�VHUYLFHV�ZKLFK�
�������DUH�RSWLRQDO�WR�WKH�VWDWH�XQGHU�7LWOH�;,;�RI�WKH�6RFLDO�6HFXULW\�
�������$FW�DQG�DUH�IXUQLVKHG�E\�0HGLFDLG�SURYLGHUV�WR�UHFLSLHQWV�ZKR�
�������DUH�GHWHUPLQHG�WR�EH�HOLJLEOH�RQ�WKH�GDWHV�RQ�ZKLFK�WKH�VHUYLFHV�
�������ZHUH�SURYLGHG��$Q\�RSWLRQDO�VHUYLFH�WKDW�LV�SURYLGHG�VKDOO�EH�
�������SURYLGHG�RQO\�ZKHQ�PHGLFDOO\�QHFHVVDU\�DQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
�������VWDWH�DQG�IHGHUDO�ODZ��2SWLRQDO�VHUYLFHV�UHQGHUHG�E\�SURYLGHUV�
�������LQ�PRELOH�XQLWV�WR�0HGLFDLG�UHFLSLHQWV�PD\�EH�UHVWULFWHG�RU�
�������SURKLELWHG�E\�WKH�DJHQF\��1RWKLQJ�LQ�WKLV�VHFWLRQ�VKDOO�EH�
�������FRQVWUXHG�WR�SUHYHQW�RU�OLPLW�WKH�DJHQF\�IURP�DGMXVWLQJ�IHHV��
�������UHLPEXUVHPHQW�UDWHV��OHQJWKV�RI�VWD\��QXPEHU�RI�YLVLWV��RU�
�������QXPEHU�RI�VHUYLFHV��RU�PDNLQJ�DQ\�RWKHU�DGMXVWPHQWV�QHFHVVDU\�WR�
�������FRPSO\�ZLWK�WKH�DYDLODELOLW\�RI�PRQH\V�DQG�DQ\�OLPLWDWLRQV�RU�
�������GLUHFWLRQV�SURYLGHG�IRU�LQ�WKH�*HQHUDO�$SSURSULDWLRQV�$FW�RU�
�������FKDSWHU������,I�QHFHVVDU\�WR�VDIHJXDUG�WKH�VWDWH±V�V\VWHPV�RI�
�������SURYLGLQJ�VHUYLFHV�WR�HOGHUO\�DQG�GLVDEOHG�SHUVRQV�DQG�VXEMHFW�
�������WR�WKH�QRWLFH�DQG�UHYLHZ�SURYLVLRQV�RI�V�����������WKH�*RYHUQRU�
�������PD\�GLUHFW�WKH�$JHQF\�IRU�+HDOWK�&DUH�$GPLQLVWUDWLRQ�WR�DPHQG�
�������WKH�0HGLFDLG�VWDWH�SODQ�WR�GHOHWH�WKH�RSWLRQDO�0HGLFDLG�VHUYLFH�
�������NQRZQ�DV�®,QWHUPHGLDWH�&DUH�)DFLOLWLHV�IRU�WKH�'HYHORSPHQWDOO\�
�������'LVDEOHG�¯�2SWLRQDO�VHUYLFHV�PD\�LQFOXGH��
������������������Ͼ,17(50(',$7(�&$5(�)$&,/,7<�)25�7+(�'(9(/230(17$//<�
�������',6$%/('�6(59,&(6�­7KH�DJHQF\�PD\�SD\�IRU�KHDOWK�UHODWHG�FDUH�
�������DQG�VHUYLFHV�SURYLGHG�RQ�D����KRXU�D�GD\�EDVLV�E\�D�IDFLOLW\�
�������OLFHQVHG�DQG�FHUWLILHG�DV�D�0HGLFDLG�,QWHUPHGLDWH�&DUH�)DFLOLW\�
�������IRU�WKH�'HYHORSPHQWDOO\�'LVDEOHG��IRU�D�UHFLSLHQW�ZKR�QHHGV�VXFK�
�������FDUH�EHFDXVH�RI�D�GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLW\��3D\PHQW�VKDOO�QRW�
�������LQFOXGH�EHG�KROG�GD\V�H[FHSW�LQ�IDFLOLWLHV�ZLWK�RFFXSDQF\�UDWHV�
�������RI����SHUFHQW�RU�JUHDWHU��7KH�DJHQF\�LV�DXWKRUL]HG�WR�VHHN�DQ\�
�������IHGHUDO�ZDLYHU�DSSURYDOV�WR�LPSOHPHQW�WKLV�SROLF\��7KH�DJHQF\�
�������VKDOO�VHHN�IHGHUDO�DSSURYDO�WR�LPSOHPHQW�D�SD\PHQW�UDWH�IRU�
�������0HGLFDLG�LQWHUPHGLDWH�FDUH�IDFLOLWLHV�VHUYLQJ�LQGLYLGXDOV�ZLWK�
�������GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLWLHV��VHYHUH�PDODGDSWLYH�EHKDYLRUV��VHYHUH�
�������PDODGDSWLYH�EHKDYLRUV�DQG�FR�RFFXUULQJ�FRPSOH[�PHGLFDO�
�������FRQGLWLRQV��RU�D�GXDO�GLDJQRVLV�RI�GHYHORSPHQWDO�GLVDELOLW\�DQG�
�������PHQWDO�LOOQHVV��
��������������6HFWLRQ���Ͼ3DUDJUDSK��G��RI�VXEVHFWLRQ�����RI�VHFWLRQ�
�����������������)ORULGD�6WDWXWHV��LV�DPHQGHG�WR�UHDG��
����������������������Ͼ7KH�*DUGLQHU�6FKRODUVKLS�­�
�����������������Ͼ'(),1,7,216�­$V�XVHG�LQ�WKLV�VHFWLRQ��WKH�WHUP��
���������������G�Ͼ®'LVDELOLW\¯�PHDQV��IRU�D����RU���\HDU�ROG�FKLOG�RU�IRU�
�������D�VWXGHQW�LQ�NLQGHUJDUWHQ�WR�JUDGH�����DXWLVP�VSHFWUXP�GLVRUGHU��
�������DV�GHILQHG�LQ�WKH�'LDJQRVWLF�DQG�6WDWLVWLFDO�0DQXDO�RI�0HQWDO�
�������'LVRUGHUV��)LIWK�(GLWLRQ��SXEOLVKHG�E\�WKH�$PHULFDQ�3V\FKLDWULF�
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�������$VVRFLDWLRQ��FHUHEUDO�SDOV\��DV�GHILQHG�LQ�V��������������'RZQ�
�������V\QGURPH��DV�GHILQHG�LQ�V���������������DQ�LQWHOOHFWXDO�
�������GLVDELOLW\��DV�GHILQHG�LQ�V���������������3KHODQ�0F'HUPLG�
�������V\QGURPH��DV�GHILQHG�LQ�V���������������3UDGHU�:LOOL�V\QGURPH��
�������DV�GHILQHG�LQ�V���������������VSLQD�ELILGD��DV�GHILQHG�LQ�V��
�������������������V���������������EHLQJ�D�KLJK�ULVN�FKLOG��DV�GHILQHG�
�������LQ�V��������������D���PXVFXODU�G\VWURSK\��:LOOLDPV�V\QGURPH��
�������UDUH�GLVHDVHV�ZKLFK�DIIHFW�SDWLHQW�SRSXODWLRQV�RI�IHZHU�WKDQ�
���������������LQGLYLGXDOV�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV��DV�GHILQHG�E\�WKH�
�������1DWLRQDO�2UJDQL]DWLRQ�IRU�5DUH�'LVRUGHUV��DQDSK\OD[LV��GHDI��
�������YLVXDOO\�LPSDLUHG��WUDXPDWLF�EUDLQ�LQMXUHG��KRVSLWDO�RU�
�������KRPHERXQG��RU�LGHQWLILFDWLRQ�DV�GXDO�VHQVRU\�LPSDLUHG��DV�
�������GHILQHG�E\�UXOHV�RI�WKH�6WDWH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�DQG�HYLGHQFHG�
�������E\�UHSRUWV�IURP�ORFDO�VFKRRO�GLVWULFWV��7KH�WHUP�®KRVSLWDO�RU�
�������KRPHERXQG¯�LQFOXGHV�D�VWXGHQW�ZKR�KDV�D�PHGLFDOO\�GLDJQRVHG�
�������SK\VLFDO�RU�SV\FKLDWULF�FRQGLWLRQ�RU�LOOQHVV��DV�GHILQHG�E\�WKH�
�������VWDWH�ERDUG�LQ�UXOH��DQG�ZKR�LV�FRQILQHG�WR�WKH�KRPH�RU�KRVSLWDO�
�������IRU�PRUH�WKDQ���PRQWKV��
��������������6HFWLRQ����Ͼ7KLV�DFW�VKDOO�WDNH�HIIHFW�-XO\����������
�


